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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas de 

KROTON S.A.C:

1.  Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de KROTON S.A.C (en adelante “la Compañía”) que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y estados de flujos de efectivo por los años terminados a esas fechas, así como el resumen de políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2.  La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que no contengan representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión acerca de los estados financieros elaborados por la compañía, luego de efectuada nuestra auditoria, la misma que fue realizada de acuerdo a las normas internacionales de auditoria aprobadas para su aplicación en el Perú por la junta de Decanos de Colegios de Contadores Públicos del Perú. Dichas normas requieren del cumplimiento de requerimientos éticos, así como de una debida planificación, con la finalidad de que la auditoría brinde la seguridad, a un  nivel razonable, de que los estados financieros no presentan manifestaciones erróneas con un nivel de importancia relativa para los intereses de la compañía.

4.  La ejecución de una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia en la evaluación sobre los saldos y divulgaciones en los estados financieros, siendo que la selección de dichos procedimientos dependen del juicio del auditor y donde se debe incluir la evaluación de la existencia del riesgo en lo referido a que los estados financieros contengan manifestaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar la evaluación respectiva, el auditor toma en consideración el control interno relevante de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de estos estados financieros, a fin de diseñar sus procedimientos de acuerdo con las circunstancias, sin tener como como propósito el expresar una opinión sobre la efectividad de los mecanismos de control interno en la Compañía. Asimismo, una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables aplicadas sean apropiados, las estimaciones contables realizadas por la Gerencia sean razonables, así como de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión:

En nuestra opinión los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de KROTON S.A.C al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.
Lima, Perú, 12 de mayo de 2015
Refrendado por:



___________________________

Edmundo Vera Agurto (Socio)
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	ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
	 
	 
	
	
	
	
	

	(Expresado en nuevos soles)
	 
	 
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	Al 31 de diciembre de

	 
	Nota
	
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	ACTIVO
	 
	
	S/.
	
	S/.
	
	S/.

	Activo Corriente
	 
	
	
	
	
	
	

	Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
	5
	
	         523,318 
	
	      2,323,455 
	
	      1,438,355 

	Inversiones Financieras
	 
	
	                 -   
	
	         133,232 
	
	                 -   

	Cuentas por cobrar comerciales, neto
	6
	
	      9,818,343 
	
	      6,163,983 
	
	    11,260,389 

	Cuentas por cobrar a partes relacionadas
	 
	
	         400,629 
	
	         260,833 
	
	          43,322 

	Otras cuentas por cobrar
	7
	
	    12,973,849 
	
	    10,128,807 
	
	      7,791,630 

	Inventarios, neto
	8
	
	    21,955,554 
	
	    18,134,892 
	
	    15,169,158 

	Servicios contratados por anticipado
	 
	
	          92,012 
	
	          24,871 
	
	         145,237 

	Total Activo Corriente
	 
	
	45,763,705
	
	37,170,073
	
	35,848,091

	Activo No Corriente
	 
	
	
	
	
	
	

	Inversiones Financieras
	 
	
	            4,000 
	
	            4,000 
	
	            4,000 

	Propiedad, planta y equipos, neto
	9 
	
	    15,517,384 
	
	    14,347,532 
	
	      2,835,416 

	Activos Intangibles, neto
	 
	
	         132,018 
	
	         113,601 
	
	          65,096 

	Activo por impuesto diferido
	10 
	
	         277,489 
	
	                 -   
	
	                 -   

	Total Activo No Corriente
	 
	
	15,930,891
	
	14,465,133
	
	2,904,512

	TOTAL ACTIVO  
	 
	
	61,694,596
	
	51,635,206
	
	38,752,603

	 
	 
	
	
	
	
	
	

	PASIVO Y PATRIMONIO 
	 
	
	
	
	
	
	

	Pasivo  Corriente
	 
	
	
	
	
	
	

	Cuentas por pagar comerciales
	11
	
	    23,974,386 
	
	    20,871,351 
	
	    15,088,318 

	Obligaciones Financieras
	12
	
	    22,450,613 
	
	    17,227,666 
	
	    17,393,116 

	Otras cuentas por pagar
	 
	
	      1,693,704 
	
	         568,354 
	
	         715,463 

	Total Pasivo Corriente
	 
	
	48,118,703
	
	38,667,371
	
	33,196,897

	Pasivo No Corriente
	 
	
	
	
	
	
	

	Pasivo por impuesto diferido
	 
	
	                 -   
	
	      1,191,729 
	
	         522,549 

	Obligaciones Financieras
	12
	
	      4,931,623 
	
	      5,164,684 
	
	                 -   

	TOTAL PASIVO
	 
	
	53,050,326
	
	45,023,784
	
	33,719,446

	 
	 
	
	
	
	
	
	

	PATRIMONIO   
	13
	
	
	
	
	
	

	Capital 
	 
	
	      4,004,729 
	
	      4,004,729 
	
	      5,224,011 

	Excedente de Revaluación
	 
	
	      2,741,612 
	
	      2,758,361 
	
	                 -   

	Reserva Legal
	 
	
	         795,173 
	
	         710,591 
	
	         710,591 

	Resultado Acumulado
	 
	
	      1,102,756 
	
	       (862,259) 
	
	       (901,445) 

	TOTAL PATRIMONIO NETO 
	 
	
	8,644,270
	
	6,611,422
	
	5,033,157

	TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
	 
	
	61,694,596
	
	51,635,206
	
	38,752,603

	 
	 
	
	
	
	
	
	

	Las notas que se acompañan forman parte de los estados financieros.


	KROTON S.A.C
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
	
	
	
	
	

	(Expresado en nuevos soles)
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	 
	
	
	Al 31 de diciembre de

	 
	Nota
	
	2014
	 
	2013

	 
	
	
	S/.
	
	S/.

	 
	
	
	
	
	

	INGRESOS
	
	
	
	
	

	Ventas, neto
	14
	
	          86,483,284 
	
	         67,546,786 

	Total ingresos 
	
	
	          86,483,284 
	
	         67,546,786 

	COSTO DE VENTAS
	
	
	
	
	

	Costo de Ventas
	15
	
	         (68,598,239)
	
	(53,700,982)

	Total costos
	
	
	         (68,598,239)
	
	(53,700,982)

	 
	
	
	
	
	

	Utilidad bruta 
	
	
	          17,885,045 
	
	         13,845,804 

	 
	
	
	
	
	

	Ingresos (gastos) operativos
	
	
	
	
	

	Gastos de administración 
	16
	
	           (3,366,454)
	
	          (2,321,013)

	Gastos de venta
	17
	
	           (6,400,071)
	
	          (4,095,596)

	Costo de Almacenamiento
	18
	
	           (2,407,392)
	
	          (3,361,446)

	Otros ingresos (neto)
	
	
	               124,180 
	
	              198,473 

	Utilidad de operación
	
	
	            5,835,308 
	
	           4,266,222 

	 
	
	
	
	
	

	Gastos financieros (neto)
	19
	
	           (3,169,634)
	
	          (2,462,971)

	Diferencia en cambio, neta
	
	
	           (1,586,331)
	
	          (1,868,234)

	Utilidad antes de impuesto a la renta
	
	
	            1,079,343 
	
	              (64,983)

	 
	
	
	
	
	

	Impuesto a la renta
	10
	
	              (188,792)
	
	             (225,157)

	 
	
	
	 
	
	 

	Utilidad neta
	
	
	               890,551 
	
	             (290,140)

	 
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	Más (menos):
	
	
	
	
	

	OTRO RESULTADO INTEGRAL
	
	
	
	
	

	Superávit de Revaluación
	
	
	               (16,749)
	
	           2,758,361 

	Total de Ganancia/Pérdida Integral
	
	
	               873,802 
	
	           2,468,221 

	 
	
	
	
	
	

	Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante del estado de resultados integrales


	KROTON S.A.C.
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	(Expresado en nuevos soles) 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	Reserva 
	
	
	Excedente 
	
	
	Resultados 
	
	
	

	
	
	Capital
	
	
	Legal
	
	
	Revaluación
	
	
	acumulados
	
	Total
	

	
	
	S/.
	
	
	S/.
	
	
	S/.
	
	
	S/.
	
	S/.
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldos al 1 de enero de 2013
	
	5,224,011
	
	
	710,591
	
	
	 - 
	
	
	       (901,445)
	
	        5,033,157 
	

	Traslado de cuentas
	
	       (1,219,282)
	
	
	 - 
	
	
	        1,219,282 
	
	
	 - 
	
	                       -   
	

	Aplicación de Excedente de Revaluación
	 - 
	
	
	 - 
	
	
	1,539,079
	
	
	 - 
	
	        1,539,079 
	

	Otros incrementos o disminución en las partidas patrimoniales
	 - 
	
	
	 - 
	
	
	 - 
	
	
	329,326
	
	            329,326 
	

	Resultados del ejercicio NIIF
	
	 - 
	
	
	 - 
	
	
	 - 
	
	
	       (290,140)
	
	          (290,140)
	

	Saldos al 31 de diciembre de 2013
	
	4,004,729
	
	
	710,591
	
	
	2,758,361
	
	
	       (862,259)
	
	6,611,422
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldos al 1 de enero de 2014
	
	4,004,729
	
	
	710,591
	
	
	2,758,361
	
	
	       (862,259)
	
	6,611,422
	

	Aumento de Reserva Legal
	-
	
	
	84,582
	
	
	-
	
	
	(84,582)
	
	                       -   
	

	Otros incrementos o disminución en las partidas patrimoniales
	-
	
	
	-
	
	
	-
	
	
	      1,159,046 
	
	        1,159,046 
	

	Ajuste NIIF consumo de excedente de revaluación
	
	-
	
	
	-
	
	
	            (16,749)
	
	
	-
	
	            (16,749)
	

	Utilidad del ejercicio NIIF
	
	-
	
	
	-
	
	
	-
	
	
	         890,551 
	
	            890,551 
	

	Saldos al 31 de diciembre de 2014
	
	4,004,729
	
	
	795,173
	
	
	2,741,612
	
	
	1,102,756
	
	8,644,270
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Las notas que se acompañan forman parte de los estados financieros


[image: image1.emf]ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

2014 2013

S/. S/.

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

      82,811,991        83,023,392 

Otros Cobros de Efectivo Relativos a la Actividad

                   -               994,641 

Pago a proveedores

     (79,365,663)      (71,250,981)

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

       (4,763,656)                    -   

Pago de tributos

            (51,724)        (1,464,184)

Pago de intereses

       (3,169,634)                    -   

Otros Pagos Relativos a la Actividad

          (649,694)        (1,072,274)

Efectivo neto aplicado a las actividades de 

operación

       (5,188,380)       10,230,594 

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de activos fijos e intangibles

       (1,461,847)        (8,891,732)

Otros Pagos Relativos a la Actividad

                   -             (123,426)

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversión        (1,461,847)        (9,015,158)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cobranza de recursos obtenidos por emisión de valores 

u otras obligaciones

        4,989,886                     -   

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

                   -          69,354,726 

Pagos de Dividendos y Otras Distribuciones

                   -             (426,379)

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

          (139,796)      (69,258,683)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento        4,850,090            (330,336)

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalente de efectivo

       (1,800,137)            885,100 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio

        2,323,455          1,438,355 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio            523,318          2,323,455 

KROTON S.A.C.

Por el año terminado

el 31 de diciembre de

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado financiero



KROTON S.A.C
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, DE 2013 Y DE 2012
1
ACTIVIDAD ECONOMICA

a)
 Identificación -
KROTON S.A.C. (en adelante la Compañía), se constituyó en el Perú, en la ciudad de Lima, el 15 de Mayo de 1997. La Compañía es una empresa distribuidora mayorista de suministros para tecnología de información y Telecomunicaciones de capitales nacionales, con más de trece años en el mercado peruano, se desarrolla atendiendo los diferentes segmentos de consumo de esta industria a nivel nacional.

Sus oficinas administrativas están ubicadas en Av. Petit Thouars Nro. 3460 en el distrito San Isidro, Lima, Perú.

b)
 Actividad económica -
La principal actividad de la compañía es la compra y venta de productos electrónicos, productos de mediana tecnología, equipos de comunicación, cables y accesorios.
c)
 Aprobación de los estados financieros -

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2013 no han sido aprobados en Junta de Accionistas. Los correspondientes al 2014 han sido autorizados por la Gerencia de la Compañía. En opinión de la Gerencia General los estados financieros adjuntos serán aprobados sin modificaciones en la Junta General de Accionistas.
2
BASES DE PREPARACIÓN PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a continuación. Estas políticas se han aplicado uniformemente en los años presentados a menos que se indique lo contrario.
La Compañía presenta sus estados financieros mostrando saldos comparativos de un período con sus respectivos saldos iniciales, ambos reformulados bajo las NIIF.

2.1  Bases de preparación -
La Compañía ha preparado estos estados financieros consolidados en cumplimiento de las disposiciones legales vigentes para la preparación de información financiera y se hacen públicos en el plazo que establecen los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV; antes CONASEV). 
Los estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014. En todos los años anteriores, hasta e incluyendo el año terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perú (en adelante PCGA en Perú). 
Salvo por ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales permitidas para la transición, descritas en la nota 3, la Compañía ha aplicado de manera uniforme las políticas contables en la preparación de su estado de situación financiera de apertura al 1 de enero de 2013 y a través de todos los periodos que se presentan, como si siempre estas políticas contables hubieran estado vigentes. En la nota 3 se expone el efecto de la transición a NIIF en la situación financiera, en los resultados y en los flujos de efectivo de la Compañía, incluyendo la naturaleza y el efecto de cambios importantes en políticas contables respecto de aquellas usadas en la preparación de sus estados financieros de los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con PCGA en Perú. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. 
Los estados financieros surgen de los registros de la contabilidad de la Compañía y han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histórico. Los estados financieros se presentan en soles, excepto cuando se indique una expresión monetaria distinta. 
Modificaciones y nuevas Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas y que  son efectivas a la fecha de los estados financieros.

Las modificaciones a NIIF existentes y nuevas NIIF, emitidas por el IASB, aplicables a la Compañía, cuya vigencia se iniciará en fecha posterior, se muestran a continuación. La Gerencia estima que las modificaciones y NIIF aplicables a la Compañía se considerarán de forma correcta en la preparación de los estados financieros de la compañía en la fecha que su vigencia se haga efectiva.

 

        - Enmienda a las revelaciones de la NIC 1 “Presentación de estados Financieros” efectiva

          para los periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

· Mejoras Anuales a las NIIF del ciclo 2012-2014, efectiva para los periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.
· NIIF 9 "Instrumentos financieros", efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.
· NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes” efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.
· Enmienda de Aclaración de los métodos aceptables de Depreciación y Amortización, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 “Intangibles”, efectiva para los periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.
La compañía no ha estimado el efecto en sus estados financieros por aplicación de estas normas, pero considera que no serían importantes.

2.2  Estimaciones contables – 
La preparación de los estados financieros requiere que la Gerencia efectúe estimados y que use supuestos que tienen impacto en las cifras reportadas de activos y pasivos, en la divulgación de activos y pasivos contingentes a la fecha del estado de situación financiera; así como en las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el período de reporte. 
Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. En opinión de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparación de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compañía no espera que las variaciones, si hubiera, tengan un efecto material sobre los estados financieros. 
Los estados financieros adjuntos son preparados usando políticas contables uniformes para transacciones y eventos similares. 

Las estimaciones más significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la provisión para cuentas de cobranza dudosa, la determinación de las vidas útiles de los activos fijos, el reconocimiento de ingresos y el cálculo del impuesto a las ganancias diferido. Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los resultados del año en que ocurre.
2.3  Prácticas Contables - 

a) Transacciones en moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentación -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional).  Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera (dólares estadounidenses) se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.  Los tipos de cambio de compra y venta utilizados por la Compañía son los emitidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Las ganancias y pérdidas en cambio que resulten del cobro y del pago de tales transacciones y de la traducción a los tipos de cambio al cierre del año de activos y pasivos monetarios denominados en moneda local, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas.

b)  Instrumentos financieros -
Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultáneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la Compañía, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos primarios  tales como efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los instrumentos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos directamente relacionados con la transacción; su medición posterior es al costo amortizado.
c)  Clasificación, reconocimiento y valuación de activos financieros -
Se ha establecido categorías para la clasificación de los activos financieros: al valor razonable con efecto en resultados, cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. A la Compañía solo le aplica los acápites siguientes:

(i) Activos al valor razonable con efecto en resultados, que incluyen el efectivo.

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los estados financieros. 

Los cambios en el valor razonable son registrados en el estado de ganancias y pérdidas. 

(ii) Cuentas por cobrar. 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar diversas del estado de situación financiera. A estos instrumentos financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento de las cuentas por cobrar es a su valor nominal. Las pérdidas originadas por la desvalorización son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas.

d)  Clasificación, reconocimiento y valuación de pasivos financieros -
A los pasivos financieros, se le ha establecido dos categorías: a valor razonable con efecto en resultados y aquellos registrados al costo amortizado.

Los pasivos financieros se registran al costo amortizado y comprenden las obligaciones financieras, las cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y préstamos de accionista; se reconocen a su valor de transacción debido a que  la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del instrumento financiero.
e) Compensación de activos y pasivos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.
f) Baja de activos y pasivos financieros -
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original,  se reconoce el  nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del periodo.

g) Deterioro de activos financieros -
La Compañía evalúa a la fecha de cada balance general si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Este deterioro proviene de uno o más eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando tiene un impacto que afecta negativamente los flujos de caja proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros y puede ser estimado de manera confiable. 

Para las cuentas por cobrar que son registrarlas al costo amortizado,  la Compañía primero evalúa individualmente si es que existe evidencia objetiva de desvalorización para activos financieros significativos, o colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por desvalorización, el monto de la pérdida es cuantificada. La Compañía considera como deteriorados todos aquellas partidas vencidas con una antigüedad mayor a 360 días por las cuales se ha efectuado las gestiones de cobranza sin obtener resultados favorables y que a la fecha no se encuentran refinanciadas.

El valor en libros de estos activos se ve afectado a través de una cuenta de estimación y el monto de la pérdida es reconocido en el estado de ganancias y pérdidas. Las cuentas por cobrar, junto con la estimación asociada, son castigados cuando no hay un prospecto realista de recupero en el futuro.  Si en un año posterior, el monto estimado de la pérdida de desvalorización aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de que la desvalorización es reconocida, la pérdida por desvalorización previamente reconocida es aumentada o reducida ajustando la cuenta de estimación. Si un activo que fue castigado es recuperado posteriormente, el recupero es abonado a la cuenta de ingresos varios (recupero de cuentas por cobrar castigadas) en el estado de ganancias y pérdidas.
h)   Cuentas por cobrar –

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor razonable y son los montos que adeudan los clientes. Se espera sean cobradas en 30 días, tiempo que corresponde al ciclo operativo normal del negocio.

i) Existencias -

Las existencias se valúan al costo o al valor neto de realización, el menor. Los costos en los que se incurre para llevar las existencias a su ubicación y condiciones actuales se contabilizan de la siguiente manera: 
Mercaderías y suministros
Costo de compra. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado. 
Existencias por recibir 

Costo de compra. 
El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la venta. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una estimación para desvalorización de existencias con cargo a resultados integrales del año.
j) Inmuebles, maquinaria y equipo -

Los inmuebles, maquinaria y equipo se muestran al costo histórico se presenta al costo, neto de la depreciación acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Este costo incluye el precio de compra o su costo de fabricación, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de operación.
Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que generen beneficios económicos futuros para la Compañía, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El costo histórico de adquisición incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición de los activos. Los gastos de mantenimiento y de reparación se cargan al estado de ganancias y pérdidas en el período en el que éstos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles, maquinaria y equipo se capitalizan por separado, castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los trabajos en curso se capitalizan como un componente separado. A su culminación, el costo de estos activos se transfiere a su categoría definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian. 

Una partida de inmuebles, maquinaria y equipo y cualquier componente significativo reconocido inicialmente es dado de baja tras su enajenación o cuando no se espera ningún beneficio económico futuro de su uso o enajenación. Cualquier ganancia o pérdida emergente de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto proveniente de la enajenación y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja.
La depreciación de edificios, maquinaria y equipos se reconoce como costo o gasto, y se determina siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil estimada de los activos, como sigue:                                                                             
	
	Años

	Edificios e Instalaciones 
	35-50

	Maquinaria, equipo y otras unidades de explotación
	10

	Unidades de transporte
	4-6

	Muebles y enseres
	10

	Equipos diversos
	10


k) Arrendamiento – 

La Compañía reconoce los arrendamientos financieros registrando al inicio de los contratos activos y pasivos en el estado de situación financiera, por un importe igual al valor razonable de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de las cuotas de arrendamiento. Los costos directos iniciales se consideran como parte del activo. Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre las cargas financieras y la reducción del pasivo. La carga financiera se distribuye en los períodos que dure el arrendamiento para generar un tipo de interés sobre el saldo en deuda del pasivo para cada período. 
El arrendamiento financiero genera gastos de depreciación por el activo, así como gastos financieros para cada período contable. La política de depreciación aplicable a los activos arrendados es consistente con la política para los otros activos depreciables que posee la Compañía mencionados en el párrafo (i). 

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos de arrendamiento operativo son reconocidos como gastos en el estado de ingresos y gastos en base al método de línea recta a lo largo de la duración del contrato.
l) Obligaciones Financieras – 

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transacción. Estas obligaciones financieras se miden posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transacción) y el valor al vencimiento se reconoce en resultados durante el período del instrumento financiero usando el método de interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurren para obtener facilidades de crédito se reconocen como costos de la transacción en la medida de que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibirán. Cuando es el caso, las comisiones se difieren hasta el momento en que el desembolso se reciba. En la medida de que no haya evidencia de que sea probable que una parte o todo el desembolso se reciba, las comisiones se capitalizan como pagos por servicios para obtener liquidez y se amortizan durante el período de facilidad de crédito a la que se relaciona. 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes excepto cuando la Compañía tiene el derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por al menos 12 meses posteriores a la fecha del estado de situación financiera.
m)  Deterioro de activos no financieros – 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de que el valor de un activo pudiera estar deteriorado. Si existen indicios, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. 
Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo. 
Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoración que resulte apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones para subsidiarias que coticen en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en que se reconoció una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversión se reconoce en el estado de resultados integrales.
n)  Provisiones -
Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene alguna obligación presente (legal o implícita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerirá para su liquidación un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimación confiable del monto de la obligación. Las provisiones se revisan periódicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del balance general. El gasto relacionado con cualquier provisión se presenta en el estado de resultados, neto de cualquier reembolso. Si el valor del dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas usando una tasa antes de impuestos que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se efectúa el descuento, el aumento de la provisión por el paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

ñ)    Beneficios a los empleados –

Participación en las utilidades 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por participación de los trabajadores en las utilidades equivalente a 10% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislación tributaria vigente. 

Gratificaciones 

La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en Perú; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada año, respectivamente.
Compensación por tiempo de servicios 

La compensación por tiempo de servicios del personal de la Compañía corresponde a sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislación vigente la que se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada año. La compensación por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneración vigente a la fecha de su depósito. La Compañía no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectúa los depósitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho. 

Vacaciones 

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisión por la obligación estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situación financiera.

o) Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente de cuándo se realice el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas por contrato y sin incluir los impuestos o gastos. 
Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y condiciones específicas de cada acuerdo. Los ingresos se reconocen como sigue:

Venta de bienes 
Los ingresos provenientes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos significativos y beneficios inherentes a la propiedad del bien, se hayan transferido sustancialmente al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes está razonablemente asegurada.

Ingresos por recuperación de deterioro de cuentas por cobrar
Estos ingresos se reconocen cuando se recupera el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales utilizando el método de la tasa de descuento. Los ingresos por la recuperación están incluidos en otros ingresos  en el estado de resultados integrales.
p) Reconocimiento de ingresos por  diferencias de cambio y otros ingresos -

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables para la Compañía, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctúa el tipo de cambio.

Los otros ingresos se reconocen conforme se devengan.
q) Reconocimiento de costos, gastos por intereses, diferencia de cambio y otros gastos -

El costo de ventas corresponde al costo de producción de los productos que comercializa la Compañía y se registra cuando estos son entregados al cliente.

Los intereses se reconocen en proporción al tiempo transcurrido de manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables para la Compañía, son reconocidas como un gasto financiero cuando fluctúa el tipo de cambio.

Los otros  gastos se reconocen conforme se devengan.

r) Impuesto –

Impuesto a las ganancias corriente – 

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a la autoridad tributaria. El impuesto a las ganancias es calculado sobre la base de la información financiera de la Compañía y sobre la base de las normas tributarias vigente. 

Impuesto a las ganancias diferido –

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos a la fecha del estado de situación financiera.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales gravables.

Todas las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias arrastrables generan el reconocimiento de activos diferidos en la medida que sea probable que exista utilidad gravable futura contra la cual se pueda compensar las diferencias temporales deducibles, y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrables. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de situación financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad gravable contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de situación financiera.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma Autoridad Tributaria.

Impuesto general a las ventas – 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo: 

- Cuando el impuesto general a las ventas (IGV) incurrido en una adquisición de activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso el IGV se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte de la partida del gasto, según corresponda; 
- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas con el importe del IGV incluido. 
· El importe neto del IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal o que se le deba pagar, se incluye como parte de las cuentas por cobrar diversas u otras cuentas por pagar en el estado de situación financiera.
3 
ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ 
De acuerdo con la Ley N°29720 de junio de 2011, emitida por la Superintendencia de Mercados y Valores (SMV, antes CONASEV) la misma que establece que las sociedades o entidades distintas a las que se encuentran bajo la supervisión de la Superintendencia de Mercados y Valores (SMV) deben presentar a dicha entidad sus Estados Financieros auditados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Esta ley fue reglamentada por la resolución Nº 011-2012-SMV/01, las misma que fue posteriormente modificada por la resoluciones N° 159-2013-SMV/02 y la N° 028-2014 –SMV/01, quedando la obligatoriedad como sigue:

i) Si por el año 2012, los ingresos o activos totales de las empresas sean superiores a las 30,000 UIT, deben presentar a la SMV sus Estados Financieros auditados observando los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perú (PCGA PERU) y, a partir del 2013, realizar dicha presentación bajo las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF o IFRS); y

ii) Si por el año 2013, los ingresos o activos totales de las empresas sean superiores a 15,000 UIT, deben presentar a la SMV sus Estados Financieros auditados observando los PCGA PERU y, a partir del 2014, realizar dicha presentación bajo las NIIF o IFRS. 

iii) Si por el año 2014, los ingresos o activos totales de las empresas sean superiores a las 10,000 UIT, deben presentar a la SMV sus Estados Financieros auditados observando los PCGA PERU y, a partir del 2015, realizar dicha presentación bajo las NIIF o IFRS.

iv) Si por el año 2015, los ingresos o activos totales de las empresas sean superiores a las 5,000 UIT, deben presentar a la SMV sus Estados Financieros auditados observando los PCGA PERU y, a partir del 2016, realizar dicha presentación bajo las NIIF o IFRS.

v) Si por el año 2016, los ingresos o activos totales de las empresas sean superiores a las 3,000 UIT, deben presentar a la SMV sus Estados Financieros auditados observando los PCGA PERU y, a partir del 2017, realizar dicha presentación bajo las NIIF o IFRS.

En cumplimiento de esta regulación la Compañía adopta por primera vez las NIIF para la preparación de sus estados financieros de uso general, siendo los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 los primeros estados financieros preparados de acuerdo con NIIF.  En periodos hasta e incluyendo el año terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con PCGA en Perú.

Las políticas contables descritas en la Nota 2 se han aplicado en la preparación de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2014.  La información comparativa presentada en estados financieros para el año terminado el 31 de diciembre de 2013 y en la preparación de los saldos iniciales del estado de situación financiera de acuerdo con NIIF al 1 de enero de 2013 (fecha de transición de la Compañía).

A fin de preparar el estado de situación financiera de apertura de acuerdo con NIIF al 1 de enero de 2013, la Compañía ha reconocido ajustes a los montos de los estados financieros preparados bajo PCGA en Perú previamente reportados. La información presentada a continuación provee una explicación de los impactos de la transición de PCGA en Perú a NIIF sobre la posición financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Compañía.

3.1     Aplicación de excepciones obligatorias y exenciones opcionales - 
La NIIF 1, “Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera por Primera Vez” establece a las compañías que adoptan las NIIF por primera vez ciertas excepciones obligatorias a la aplicación retrospectiva de ciertas NIIF. Asimismo, provee ciertas exclusiones opcionales a la aplicación retroactiva de las NIIF. La Compañía aplicó las siguientes exenciones opcionales: 

- Para determinadas partidas de inmuebles, maquinaria y equipo se utilizó su valor razonable como su costo atribuido a la fecha de transición a las NIIF.
Con relación a las excepciones obligatorias, sólo fue relevante lo relacionado con los estimados contables. De esta forma, los estimados contables aplicados para el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero de 2013 son consistentes con los que aplicaron para las mismas fechas de conformidad con los PCGA en Perú, salvo en las áreas en las que el estimado utilizado no se alinea con lo que establecen las NIIF.
3.2   Conciliación del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014. 
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Reclasifica-

ciones

AJUSTES NOTA NIIF

ACTIVO S/. S/. S/. S/.

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo  523,318            -                  -                  523,318        

Cuentas por cobrar comerciales, neto 9,333,227         854,850         (369,734)      (A) 9,818,343     

Cuentas por cobrar a partes relacionadas -                     427,147         (26,518)        400,629        

Otras cuentas por cobrar 3,088,788         9,931,805      (46,744)        (C) 12,973,849   

Inventarios, neto 22,875,645      -                  (920,091)      (B) 21,955,554   

Servicios contratados por anticipado 4,506,334         (4,414,322)   -                  92,012           

Total Activo Corriente 40,327,312 6,799,480 (1,363,087)   45,763,705

Inversiones Financieras 4,000 -                  -                  4,000             

Propiedad, planta y equipos, neto 15,043,326 -                  474,058         (D) 15,517,384   

Activos Intangibles, neto 132,018 -                  -                  132,018        

Activo por impuesto diferido -                     -                  277,489         (D) 277,489        

Total Activo No Corriente

15,179,344 -                  751,547 15,930,891

TOTAL ACTIVO  

55,506,656 6,799,480 (611,540)       61,694,596

PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivo  Corriente

Cuentas por pagar comerciales 18,178,173 5,796,213      -                  23,974,386   

Obligaciones Financieras 22,450,613 -                  -                  22,450,613   

Otras cuentas por pagar 690,437 1,003,267 -                  1,693,704     

Total Pasivo Corriente 41,319,223 6,799,480 -                  48,118,703

Obligaciones Financieras 4,931,623 -                  -                  4,931,623     

TOTAL PASIVO 46,250,846 6,799,480 -                  53,050,326

PATRIMONIO   

Capital  4,004,729 -                  -                  4,004,729     

Excedente de Revaluación 1,191,729 -                  1,549,883     (D) 2,741,612     

Reserva Legal 731,851 63,322            -                  795,173        

Resultado Acumulado 2,930,060 (63,322)         (2,654,533)   212,205        

Resultado del ejercicio 397,441 -                  493,110         890,551        

Total patrimonio 

9,255,810 -                  (611,540)      8,644,270

Total pasivo y patrimonio neto 55,506,656 6,799,480 (611,540)      61,694,596


3.3   Conciliación del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013.
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Reclasifica-

ciones

AJUSTES NOTA NIIF

S/. S/.

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo  2,323,455        -                -                  2,323,455           

Inversiones Financieras 133,232           -                -                  133,232             

Cuentas por cobrar comerciales, neto 6,387,448        378,179         (601,644)          (A) 6,163,983           

Cuentas por cobrar a partes relacionadas -                  299,630         (38,797)            260,833             

Otras cuentas por cobrar  2,877,835        7,338,873      (87,901)            (C) 10,128,807         

Inventarios, neto 19,080,762      -                (945,870)          (B) 18,134,892         

Servicios contratados por anticipado 5,037,322        (5,012,451)     -                  24,871               

Total Activo Corriente 35,840,054      3,004,231      (1,674,212)       37,170,073         

Inversiones Financieras 4,000              -                -                  4,000                 

Propiedad, planta y equipos, neto 13,734,329      -                613,203           (D) 14,347,532         

Activos intangibles, neto 113,601           -                -                  113,601             

Total activo no corriente 13,851,930      -                613,203           14,465,133         

Total activo 49,691,984      3,004,231      (1,061,009)       51,635,206         

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales 16,847,416      4,023,935      -                  20,871,351         

Obligaciones Financieras 17,884,750      (657,084)        -                  17,227,666         

Otras Cuentas por Pagar 145,350           423,004         -                  568,354             

Total del pasivo corriente 34,877,516      3,789,855      -                  38,667,371         

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto diferido 1,191,729        -                -                  1,191,729           

Obligaciones Financieras 5,950,308        (785,624)        -                  5,164,684           

TOTAL PASIVO 42,019,553      3,004,231      -                  45,023,784         

PATRIMONIO 

Capital  4,004,729        -                -                  4,004,729           

Excedente de Revaluación 2,780,701        -                (22,340)            (D) 2,758,361           

Reserva Legal 710,591           -                -                  710,591             

Resultado Acumulado -36,193            -                (535,926)          (572,119)            

Resultado del ejercicio 212,603           -                (502,743)          (290,140)            

Total patrimonio  7,672,431        -                (1,061,009)       6,611,422           

Total pasivo y patrimonio neto 49,691,984      3,004,231      (1,061,009)       51,635,206         


3.4   Conciliación del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2012.

[image: image4.emf]PCGA en 
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Reclasifica-

ciones

AJUSTES NOTA NIIF

S/. S/.

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo  1,438,355 -                   -                     1,438,355         

Cuentas por cobrar comerciales, neto 11,130,300 457,699            (327,610)             (A) 11,260,389       

Cuentas por cobrar a partes relacionadas -                43,322             -                     43,322             

Otras cuentas por cobrar  1,207,604       6,714,788         (130,762)             (C) 7,791,630         

Inventarios, neto 15,829,877     -                   (660,719)             (B) 15,169,158       

Servicios contratados por anticipado 5,670,603       (5,525,366)        -                     145,237           

Total Activo Corriente 35,276,739     1,690,443         (1,119,091)          35,848,091       

Inversiones Financieras 4,000             -                   -                     4,000               

Propiedad, planta y equipos, neto 2,820,954       -                   14,462               (D) 2,835,416         

Activos intangibles, neto 65,096           -                   -                     65,096             

Total activo no corriente 2,890,050       -                   14,462               2,904,512         

Total activo 38,166,789     1,690,443         (1,104,629)          38,752,603       

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales 13,658,008     1,430,310         -                     15,088,318       

Obligaciones Financieras 17,688,515     (295,399)           -                     17,393,116       

Otras Cuentas por Pagar 159,931         555,532            -                     715,463           

Total del pasivo corriente 31,506,454     1,690,443         -                     33,196,897       

PASIVO NO CORRIENTE

Pasivo por impuesto diferido 522,549         -                   -                     522,549           

TOTAL PASIVO 32,029,003     1,690,443         -                     33,719,446       

PATRIMONIO 

Capital  5,224,011       -                   -                     5,224,011         

Excedente de Revaluación -                -                   -                     -                  

Reserva Legal 710,591         -                   -                     710,591           

Resultado Acumulado -10,713          -                   -                     (10,713)            

Resultado del ejercicio 213,897         -                   (1,104,629)          (890,732)          

Total patrimonio  6,137,786       -                   (1,104,629)          5,033,157         

Total pasivo y patrimonio neto 38,166,789     1,690,443         (1,104,629)          38,752,603       


3.5   Conciliación del estado de resultados al 31 de diciembre de 2014.

[image: image5.emf]PCGA en 

Perú

AJUSTES NOTA NIIF

S/. S/. S/.

Ingresos por actividades ordinarias

Venta 86,483,284       -               86,483,284      

Total ingresos por actividades ordinarias 86,483,284       -               86,483,284      

Costo de Ventas (68,598,239)      -               (68,598,239)     

Utilidad bruta  17,885,045       -               17,885,045      

Ingresos (gastos) operativos

Gasto de ventas (6,324,724)        (75,346)         (D) (6,400,071)      

Gastos de administración  (3,366,454)        -               (3,366,454)      

Costo de Almacenamiento (2,407,392)        -               (2,407,392)      

Otros ingresos 163,102            257,688        (A/B) 420,790          

Otros egresos (296,610)           -               (296,610)         

Utilidad de operación 5,652,967         182,342        5,835,308       

Gastos financieros (3,328,425)        -               (3,328,425)      

Ingresos financieros 105,355            53,436          (C) 158,791          

Diferencia en cambio, neta (1,586,331)        -               (1,586,331)      

Utilidad antes de impuesto a la renta 843,565            235,778        1,079,343       

Impuesto a la renta (446,124)           257,332        (D) (188,792)         

Utilidad neta 397,441            911,230        890,551          


3.6   Conciliación del estado de resultados al 31 de diciembre de 2013.

[image: image6.emf]2013 AJUSTES NOTA 2013

S/. S/.

Ingresos por actividades ordinarias

Venta 67,546,786         -             67,546,786        

Total ingresos por actividades ordinarias 67,546,786         67,546,786        

Costo de Ventas (53,700,982)        -             (53,700,982)       

Utilidad bruta  13,845,804         -             13,845,804        

Ingresos (gastos) operativos

Gasto de ventas (3,549,992)          (545,604)     (D) (4,095,596)         

Gastos de administración  (2,321,013)          -             (2,321,013)         

Costo de Almacenamiento (3,361,446)          -             (3,361,446)         

Otros ingresos (neto) 198,473              -             198,473             

Utilidad de operación 4,811,826           (545,604)     4,266,222          

Gastos financieros (2,724,055)          -             (2,724,055)         

Ingresos financieros 218,223              42,861        (C) 261,084             

Diferencia en cambio, neta (1,868,234)          -             (1,868,234)         

Utilidad antes de impuesto a la renta 437,760              (64,983)             

Impuesto a la renta (225,157)             -             (225,157)            

Utilidad neta 212,603              -             (290,140)            


3.7   Conciliación del patrimonio.

[image: image7.emf] i. A continuación presentamos la conciliación entre el patrimonio neto bajo PCGA en el Perú y las NIIF:

Al 31 de 

Diciembre de 

2014

Al 31 de 

Diciembre de 

2013

Al 1 de Enero 

de 2013

S/. S/. S/.

PATRIMONIO SEGÚN PCGA EN EL PERÚ 9,255,809          7,672,431          6,137,786         

Más (menos) efectos por el ajuste en :

Deterioro de cuentas por cobrar (369,734)           (601,643)           (327,610)          

Desvalorización de Inventarios (920,091)           (945,870)           (660,719)          

Gasto por interes Implícito (Prestamos Accionistas) (46,744)             (87,901)             (130,762)          

Gasto por Desvalorización Prestamos Relacionadas (26,518)             (38,797)            

Aplicación del costo atribuido (Terrenos) 843,205              (166,171)          

Aplicación del costo atribuido (Edificaciones) 348,514              (386,852)           76,161               

Aplicación del costo atribuido (Unidades de Transportes) 125,543              156,849              104,472             

Activo por impuesto diferido (NIIF) 277,489             

TOTAL PATRIMONIO SEGÚN NIIF 8,644,270          6,611,422          5,033,157         

CONCILIACIÓN PATRIMONIAL

KROTON S.A.C.

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS 2014, 2013 Y 2012


3.8  Notas a la conciliación del estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014.

A continuación mostraremos los Estados financieros según PCGA, los ajustes NIIF consolidados por partidas y los Estados Financieros estructurados según los lineamientos de las NIIF.

Los Ajustes NIIF afectaron a las siguientes partidas:

A. Cuentas por Cobrar Comerciales.
La compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales completamente deterioradas y con indicios de deterioro reconocidos a su valor nominal, los cuales en su calidad de activo financiero y en aplicación del párrafo 58 y 63 de la NIC 39, se procederá a realizar la medición al costo amortizado bajo el método de tasa efectiva y la diferencia entre el valor nominal y el valor presente se reconocerá como gasto por deterioro de cuentas por cobrar en el ejercicio en que se incurra, disminuyendo el saldo de las cuenta por cobrar comerciales mediante la cuenta correctora por el importe de S/. 327,610, S/. 601,643 y S/. 369,734 para los ejercicio 2012, 2013 y 2014 respectivamente.

B. Inventarios.
La compañía posee inventarios deteriorados y con índice de obsolescencia tecnológica (productos de tecnología de información y telecomunicación), reconocidos a su costo de adquisición razón por la cual en aplicación del párrafo 9 de la NIC 2 se procede a realizar la medición al VNR (Valor Neto Realizable), para ello y en función a su variedad de productos que mantiene, ha tomado como procedimiento de deteriorar en 50% aquellos inventarios con una rotación mayor a 3 años, basados en un análisis previo de rotación y pérdida de su valor, determinándose un ajuste acumulado de S/. 660,719 al 2012, S/. 945,870 al 2013 y S/. 920,091 al 2014 

C. Cuentas por Cobrar a Relacionadas.
De acuerdo a lo establecido por la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación” y la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”, la compañía posee un activo financiero que debe ser reconocida y medida a su costo amortizado bajo el método de tasa efectiva, reconociendo la diferencia entre el valor presente y el valor nominal del préstamo a directores como un gasto financiero de S/. 130,762 al momento del préstamo (2012)  y posteriormente un ingreso financiero de S/. 42,861 al 2013 y 41,157 al 2014 conforme van devengando el interés implícito. La situación es similar para un préstamo que otorgó la compañía a su relacionada “Enjoyarte” reconociéndose un gasto en el 2013 por S/. 38,797 y un ingreso financiero de S/. 12,279  al periodo 2014.

D. Propiedad Planta y Equipo (Costo atribuido): 
A la fecha de transición a las NIIF, la compañía ha reconocido sus terrenos, edificaciones y unidades de transportes al costo de adquisición y posteriormente revaluadas, sin embargo, éstas no reflejan razonablemente su valor a la fecha de transición; razón por la cual en aplicación de la exención D5 de la NIIF 1 “Adopción por primera vez a las Normas Internacionales de Información Financiera” se procede a reconocer su valor razonable como costo atribuido generándose el incremento neto de S/. 14,462 en el 2012, S/. 613,203 en el 2013 y S/. 474,058 en el 2014 producto de la medición.

E. Impuesto a las Ganancias Diferido: 

Luego de la adopción de las NIIF, se procedió a calcular del impuesto diferido surgido por las diferencias entre las bases contables (según adopción NIIF) y bases fiscales. Esto, consistió en identificar aquellas partidas que originen diferencias temporales deducibles y diferencias temporales imponibles, según lo indicado en la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. 

4
ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda y riesgo de tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
a)
 Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. La consecuencia  seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La Compañía controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestión de los vencimientos de activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compañía cuenta con capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a líneas de crédito con terceros en condiciones razonables.

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de líneas de crédito principalmente. 

b)
 Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones asumidas en un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una pérdida financiera. La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular por los deudores comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depósitos en bancos e instituciones financieras, las operaciones de cambio y otros instrumentos financieros.
Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la gerencia considera que no tiene riesgo crediticio debido a que sus clientes tienen periodos de cobro entre 30 a 120 días durante el año 2014, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa, asimismo se realiza evaluación crediticia a los nuevos clientes. En consecuencia, la Compañía no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo. La máxima exposición al riesgo de créditos se muestra a continuación:
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	PEN
	
	PEN
	
	PEN

	Efectivo y equivalente de efectivo 
	        523,318 
	
	     2,456,687 
	
	     1,438,355 

	Deudores comerciales terceros 
	9,818,343
	
	6,163,983
	
	11,260,389

	Deudores comerciales relacionadas
	400,629
	
	260,833
	
	43,322

	Otras cuentas por cobrar
	13,065,861
	
	10,153,678
	
	7,936,867

	Total
	23,808,151
	
	19,035,181
	
	20,678,934


c)  Riesgo de tasa de interés -
Los cambios en las tasas de interés del mercado no tienen impacto en los flujos operativos de la compañía debido a que la Compañía no cuenta con operaciones de financiamiento con tasa de interés variable.
d) Riesgo de tipo de cambio -
Las transacciones en moneda extranjera se pactan en dólares estadounidenses y están vinculados con deuda con proveedores, instituciones financieras y terceros, consecuentemente, la Compañía está expuesta a las fluctuaciones severas en los tipos de cambio de dicha moneda. La utilización de contratos a futuro para reducir su exposición a la variación del tipo de cambio no ha sido considerada, dado que la Gerencia estima que, de acuerdo con las proyecciones macroeconómicas disponibles, no se producirán variaciones bruscas en los tipos de cambio en el mediano plazo. 

Las operaciones en moneda extranjera se efectúan al tipo de cambio fijado por la oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio pondera​do publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para las transacciones en dólares estadouni​denses era de S/. 2.981 para las  operaciones de  compra  y  S/. 2.989 para la operaciones de venta (S/. 2.794 para la compra, S/. 2.796 para la venta en el 2013 y S/. 2.549 para la compra, S/. 2.551 para la venta en el 2012). 

La Compañía al 31 de diciembre de 2014, 2013 y de 2012, tenía activos y pasivos en dólares estadounidenses como sigue:
	 
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	 
	US$
	 
	US$
	 
	US$

	Activos:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Efectivo y equivalente al efectivo
	 
	         379,555 
	 
	         880,036 
	 
	         639,253 

	Cuentas por cobrar comerciales 
	 
	       2,405,199 
	 
	       1,847,589 
	 
	       3,872,320 

	Cuentas por cobrar a relacionadas
	 
	                202 
	 
	           95,265 
	 
	           14,717 

	Otras cuentas por cobrar
	 
	         799,636 
	 
	       1,252,602 
	 
	       1,471,774 

	Total Activos
	 
	       3,584,590 
	 
	       4,075,492 
	 
	       5,998,064 

	 
	 
	
	 
	 
	 
	 

	Pasivos:
	 
	
	 
	 
	 
	 

	Obligaciones Financieras
	 
	      (8,502,333)
	 
	      (7,232,365)
	 
	      (6,875,377)

	Cuentas por pagar comerciales
	 
	      (7,529,630)
	 
	      (5,774,255)
	 
	      (5,054,916)

	Otras cuentas por pagar
	 
	        (104,765)
	 
	          (92,768)
	 
	          (95,686)

	Total Pasivos
	 
	    (16,136,728)
	 
	    (13,099,388)
	 
	    (12,025,979)

	 
	 
	
	 
	 
	 
	 

	Posición Pasiva neta
	 
	    (12,552,137)
	 
	      (9,023,896)
	 
	      (6,027,915)


Al 31 de diciembre de 2014 la sensibilidad a cambios razonablemente posibles en el tipo de cambio del dólar estadounidense frente al dólar estadounidense (aumento/disminución en 5% y 10%), manteniendo otras variables constantes sobre el resultado antes de impuestos de la Compañía hubiera sido:
	Período
	
	Incremento/Disminución en tipo de cambio
	
	Efecto en resultados antes de impuestos

	
	
	S/
	
	S/

	2014
	
	5%
	
	-2,947,351

	
	
	10%
	
	-5,894,702

	
	
	
	
	

	2013
	
	5%
	
	-2,401,048

	
	
	-5%
	
	2,401,048

	
	
	
	
	

	2012
	
	5%
	
	-2,298,967

	
	
	-5%
	
	2,298,967

	
	
	
	
	


e) Administración de Capital.- 
Los objetivos de la Compañía cuando administra su capital es un concepto más amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situación financiera, dichos objetivos son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que pueda brindar retornos a los accionistas en el futuro; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades. 
La Compañía monitorea el capital utilizando el índice de apalancamiento, el cual representa la  deuda neta sobre el capital más la deuda neta. La compañía controla el capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total más la deuda neta. El ratio de endeudamiento comprende lo siguiente:
	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	PEN
	
	PEN
	
	PEN

	Acreedores comerciales terceros
	23,974,386
	
	20,871,351
	
	15,088,318

	Obligaciones Financiera
	27,382,236
	
	22,392,350
	
	17,393,116

	Otras cuentas por pagar
	1,247,580
	
	568,354
	
	715,463

	
	
	
	
	
	

	Menos: Efectivo y equivalente de efectivo 
	-523,318
	
	-2,456,687
	
	-1,438,355

	Deuda Neta
	52,080,884
	
	41,375,368
	
	31,758,542

	Patrimonio
	9,090,394
	
	6,611,422
	 
	5,033,157

	Total Deuda y Patrimonio
	61,171,278
	
	47,986,790
	
	36,791,699

	
	
	
	
	
	

	Ratio de endeudamiento
	85%
	
	86%
	
	86%

	
	
	
	
	
	


5
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Caja
	               7,060 
	 
	9,309
	 
	2,222

	Efectivo en tránsito
	               4,610 
	
	               4,284 
	 
	                   59 

	Depósitos a plazos
	           290,311 
	 
	           741,853 
	 
	           658,324 

	Cuentas corrientes bancarias
	           221,337 
	 
	         1,568,009 
	 
	           777,750 

	Total efectivo y equivalentes de efectivo
	           523,318 
	 
	         2,323,455 
	 
	         1,438,355 


(a) Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales denominados en moneda nacional y extranjera por aproximadamente US$ 103, 061 y S/. 118,098
(US$ 457,515 y S/. 289,714 al 31 de diciembre de 2013, US$ 297,103 y S/ 20,435 al 31 de diciembre de 2012).
 (b)   La compañía  mantiene depósitos a plazos en moneda extranjera con vencimiento a 180 días, con el Banco Interamericano de Finanzas y el Banco Scotiabank los cuales generan intereses a tasa de mercado.
6
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	Terceros:
	 
	 
	 
	 
	 

	Cheques diferidos
	           908,660 
	 
	320,656
	 
	279,991

	Facturas por cobrar
	        5,998,438 
	 
	3,484,175
	 
	9,183,344

	Letras por cobrar
	        3,784,686 
	 
	2,480,610
	 
	1,956,686

	Letras en cobranza dudosa
	                   -   
	 
	735,050
	 
	590,323

	 
	10,691,784
	 
	7,020,491
	 
	12,010,344

	(-)Provisión por cuentas de cobranza Dudosa
	          (873,441)
	 
	          (856,508)
	 
	          (749,955)

	Total
	        9,818,343 
	 
	        6,163,983
	 
	      11,260,389 


(a) Las facturas por cobrar comerciales están denominadas en nuevos soles y dólares estadounidenses, son de vencimiento corriente.
(b) El movimiento de la provisión para cuentas de cobranza dudosa por los años terminados el 31 de diciembre de 2014, 2013 y de 2012, se resume como sigue:
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Saldo Inicial (a)
	856,508
	
	749,955
	
	           422,345 

	Adiciones
	16,933
	
	106,553
	
	           327,610 

	Total
	           873,441 
	 
	           856,508 
	 
	           749,955 


(c) La antigüedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	Vencidas
	 
	 
	 
	 
	 

	Por vencer
	        6,657,386 
	 
	3,671,931
	 
	5,688,095

	De 1 a 60 días
	        1,486,384 
	 
	1,644,018
	 
	3,805,305

	De 61 a 120 días
	           382,507 
	 
	319,799
	 
	1,171,292

	De 120 a 180 días
	             80,623 
	 
	93,487
	 
	105,816

	De 181 a 240 días
	           100,645 
	 
	76,514
	 
	26,730

	De 241 a 360 días
	           111,307 
	 
	12,972
	 
	114,114

	De 360 a más
	             90,832 
	 
	24,607
	 
	69,046

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	        8,909,683 
	 
	        5,843,326 
	 
	      10,980,398 


7           OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

	 
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Cuentas por cobrar al personal
	          774,716 
	 
	          516,069 
	 
	          494,764 

	 
	Préstamos a terceros
	          448,152 
	 
	          154,311 
	 
	          184,487 

	 
	Reclamaciones a terceros
	          307,204 
	 
	          356,286 
	 
	          332,418 

	 
	Otras cuentas por cobrar diversas
	          435,393 
	 
	       1,508,792 
	 
	       1,380,641 

	(*)
	Crédito fiscal
	       1,646,676 
	 
	       1,322,929 
	 
	       1,459,342 

	 
	Crédito del Imp. Rta tercera
	          998,969 
	 
	          648,119 
	 
	          650,621 

	 
	Impuesto temporal a los activos netos
	          186,462 
	 
	          150,129 
	 
	                  -   

	 
	Entregas a rendir
	          446,971 
	 
	          423,681 
	 
	       1,133,875 

	 
	Dividendos cuentas por pagar accionistas
	       1,786,583 
	
	       1,020,976 
	 
	          721,918 

	 
	Anticipos a proveedores
	       5,942,723 
	 
	       4,027,515 
	 
	       1,433,565 

	 
	Total
	     12,973,849 
	 
	     10,128,807 
	 
	       7,791,630 


(*) El crédito fiscal está compuesto por S/. 659,688 crédito del IGV  (S/475,579 en el 2013 y S/. 954,847 en el 2012) y los impuestos por aplicar S/.986, 988 (S/.847, 350 en el 2013 y S/.504, 495 en el 2012).  

8           EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

	 
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	Mercaderías (a)
	    15,910,962 
	 
	    11,439,077 
	 
	    10,613,023 

	 
	Existencias por recibir
	     6,964,683 
	 
	     7,641,685 
	 
	     5,216,854 

	(-)
	Desvalorización
	       (920,091)
	 
	       (945,870)
	 
	       (660,719)

	 
	Total
	    21,955,554 
	 
	    18,134,892 
	 
	    15,169,158 


(a) Las mercaderías en stock están representadas por productos  electrónicos, productos de mediana tecnología, equipos de comunicación, cables y accesorios.
(b) Las existencias por recibir, son importaciones de mercaderías que se realizaron en los últimos meses del periodo 2013 y se recibieron en almacén en los primeros meses del periodo 2014.
9
EDIFICIO, MAQUINARIA  Y EQUIPO, NETO
El movimiento del costo y depreciación acumulada de edificio, maquinaria y equipo por los años terminados el 31 de diciembre de 2014, 2013 y 2012, es el siguiente:
	 
	 
	Saldos
	 
	 
	 
	 
	 
	Saldos

	Año 2014
	 
	Iniciales
	 
	Adiciones
	 
	Retiros
	 
	Finales

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	COSTO DE:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Terrenos
	 
	10,806,484
	 
	                    -   
	
	                 -   
	
	     10,806,484 

	Edificios y Construcciones
	2,678,083
	
	         1,397,230 
	
	                 -   
	
	       4,075,313 

	Unidades de transporte 
	 
	217,534
	 
	                    -   
	
	                 -   
	
	         217,534 

	Muebles y enseres
	 
	389,968
	 
	               6,000 
	
	                 -   
	
	         395,968 

	Equipos diversos
	 
	397,415
	 
	               8,250 
	
	                 -   
	
	         405,665 

	Equipos de computo
	 
	140,853
	 
	              52,251 
	
	                 -   
	
	         193,104 

	 
	 
	     14,630,337 
	 
	1,463,731
	 
	                 -   
	 
	16,094,068

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	DEPRECIACION 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ACUMULACION DE:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Edificios y Construcciones
	                  -   
	
	           (152,765)
	
	                 -   
	
	        (152,765)

	Unidades de transporte 
	 
	          (54,382)
	 
	                    -   
	
	         (31,306)
	
	          (85,688)

	Muebles y enseres
	 
	          (58,168)
	 
	             (39,649)
	
	                 -   
	
	          (97,817)

	Equipos diversos
	 
	        (103,626)
	
	             (36,046)
	
	                 -   
	
	        (139,672)

	Equipos de computo
	 
	          (66,629)
	 
	             (34,113)
	
	                 -   
	
	        (100,742)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	        (282,805)
	 
	           (262,573)
	 
	         (31,306)
	 
	        (576,684)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Valor neto
	 
	14,347,532
	 
	 
	 
	 
	 
	15,517,384


	 

	 
	Saldos
	 
	 
	 
	 
	 
	Efecto de 
	 
	Saldos

	Año 2013
	 
	Iniciales
	 
	Adiciones
	 
	Retiros
	 
	Costo Atribuido
	 
	Finales

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	COSTO DE:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Terrenos
	 
	1,859,499
	 
	         1,576,144 
	 
	                -   
	 
	       7,370,841 
	 
	   10,806,484 

	Edificios y Construcciones
	471,206
	 
	         9,049,957 
	 
	                -   
	 
	      (6,824,477)
	 
	     2,696,686 

	Unidades de transporte 
	 
	217,534
	 
	                    -   
	 
	                -   
	 
	                   -   
	 
	        217,534 

	Muebles y enseres
	 
	174,457
	 
	            231,091 
	 
	        (15,580)
	 
	                   -   
	 
	        389,968 

	Equipos diversos
	 
	200,708
	 
	            214,144 
	 
	        (17,437)
	 
	                   -   
	 
	        397,415 

	Equipos de computo
	 
	116,158
	 
	              38,848 
	 
	        (14,153)
	 
	                   -   
	 
	        140,853 

	 
	 
	       3,039,562 
	 
	11,110,184
	 
	        (47,170)
	 
	          546,364 
	 
	   14,648,940 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	DEPRECIACION 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ACUMULACION DE:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Edificios y Construcciones
	                   - 
	
	             (14,715)
	
	          (3,886)
	
	-
	
	        (18,601)

	Unidades de transporte 
	 
	                   - 
	 
	           (106,759)
	 
	                -   
	 
	            52,377 
	 
	        (54,382)

	Muebles y enseres
	 
	          (54,324)
	 
	             (19,424)
	 
	         15,580 
	 
	-
	 
	        (58,168)

	Equipos diversos
	 
	          (97,534)
	
	             (23,529)
	
	         17,437 
	
	-
	
	       (103,626)

	Equipos de computo
	 
	          (52,288)
	 
	             (28,496)
	 
	         14,153 
	 
	 -
	 
	        (66,631)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	        (204,146)
	 
	           (192,923)
	 
	         43,284 
	 
	            52,377 
	 
	       (301,408)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Valor neto
	 
	2,835,416
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	14,347,532


	 
	 
	Saldos
	 
	 
	 
	Retiros
	 
	Efecto de 
	 
	Saldos

	Año 2012
	 
	Iniciales
	 
	Adiciones
	 
	
	 
	Costo Atribuido
	 
	Finales

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	COSTO DE:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Terrenos
	 
	283,840
	
	         1,741,831 
	
	 
	 
	          (166,171)
	 
	1,859,499

	Edificios y Construcciones
	508,140
	
	 
	
	         (17,611)
	 
	            (19,324)
	 
	471,206

	Unidades de transporte 
	 
	533,794
	
	 
	
	         (67,086)
	 
	          (249,174)
	 
	217,534

	Muebles y enseres
	 
	77,851
	
	              96,606 
	
	 
	 
	 
	 
	174,457

	Equipos diversos
	 
	154,166
	
	              46,542 
	
	 
	 
	 
	 
	200,708

	Equipos de computo
	 
	         101,335 
	
	              32,834 
	
	         (18,011)
	 
	 
	 
	116,158

	 
	 
	1,659,125
	 
	1,917,813
	 
	       (102,708)
	 
	          (434,669)
	 
	       3,039,562 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	DEPRECIACION 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ACUMULACION DE:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Edificios y Construcciones
	          (84,302)
	
	             (15,068)
	 
	3,885
	
	95,485
	
	                   0 

	Unidades de transporte 
	 
	        (313,973)
	 
	           (106,759)
	 
	          67,086 
	 
	           353,646 
	 
	               0.00 

	Muebles y enseres
	 
	          (43,742)
	 
	             (10,583)
	 
	                 -   
	 
	                    -   
	 
	          (54,324)

	Equipos diversos
	 
	          (82,193)
	
	             (15,340)
	 
	                 -   
	 
	                    -   
	
	          (97,534)

	Equipos de computo
	 
	          (49,775)
	 
	             (20,524)
	 
	18,011
	
	                    -   
	 
	          (52,288)

	 
	 
	        (573,985)
	 
	           (168,274)
	 
	          88,982 
	 
	           449,131 
	 
	        (204,146)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Valor neto
	 
	1,085,140
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	2,835,416


(a) En el 2014, 2013 y 2012, el cargo anual por depreciación se ha distribuido de la siguiente forma:
	 
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Costo de importación
	 
	        (157,544)
	 
	           (160,579)
	 
	       (100,964)

	Gasto de Administración y ventas
	        (105,029)
	 
	           (107,052)
	 
	         (67,309)

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total
	 
	        (262,573)
	 
	           (267,631)
	 
	       (168,274)


(b) La Compañía mantiene seguros sobre sus principales activos de conformidad con las políticas establecidas por la Gerencia de la Compañía.
10         IMPUESTO DIFERIDO

(a) A continuación se presenta el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el año 2012, 2013 y 2014 son los siguientes:
	ACTIVO DIFERIDO
	
	
	
	
	
	
	

	
	Al 01 de enero 
2014 
(S/.)
	
	Ingreso
(gasto)
(S/.)
	
	Patrimonio
(S/.)
	
	Al 31 de diciembre
2014
(S/.)

	Participaciones por pagar
	                          -   
	
	                   5,378 
	
	                          -   
	
	5,378

	Depreciación de costos financieros
	                          -   
	
	                   3,710 
	
	                          -   
	
	3,710

	Inventarios (VNR)
	                          -   
	
	              257,625 
	
	                          -   
	
	257,625

	Préstamos a Directores
	                          -   
	
	                 13,088 
	
	                          -   
	
	13,088

	Cuentas por cobrar Relacionadas
	                          -   
	
	                   7,431 
	
	                          -   
	
	7,431

	Cuenta por Cobrar Comerciales
	                          -   
	
	              103,526 
	
	                          -   
	
	103,526

	Activo por impuesto diferido, neto
	                          -   
	
	              390,758 
	
	                          -   
	
	                        390,758 


[image: image8.emf]PASIVO DIFERIDO

Al 01 de enero 

2014 

(S/.)

Ingreso

(gasto)

(S/.)

Patrimonio

(S/.)

Al 31 de diciembre

2014

(S/.)

Propiedad, planta y equipo (terreno) (658,740)             -                      658,740               -                                

Propiedad, planta y equipo (edificaciones) (532,989)             -                      553,146               20,157                         

Depreciación acelerada - Leasing  -                         (5,265)               -                        (5,265)                         

Capitalizacion de intereses -                         (108,004)           -                        (108,004)                    

Consumo excedente de revaluación (20,157)             (20,157)                       

Pasivo por impuesto diferido, neto (1,191,729)          (133,426)           1,211,886           (113,269)                    

Activo (Pasivo) Neto (1,191,729)          257,332             1,211,886           277,489                       


[image: image9.emf]PASIVO DIFERIDO

Al 01 de enero 

2013

(S/.)

Ingreso

(gasto)

(S/.)

Patrimonio

(S/.)

Al 31 de diciembre

2013

(S/.)

Propiedad, planta y equipo (terreno) (522,549)                  -                              (136,191)                  (658,740)                   

Propiedad, planta y equipo (edificaciones) -                              -                              (532,989)                  (532,989)                   

-                              -                              0

Pasivo por impuesto diferido, neto (522,549)                  -                              (669,180)                  (1,191,729)               

Activo (Pasivo) Neto (522,549)                  -                              (669,180)                  (1,191,729)               


[image: image10.emf]PASIVO DIFERIDO

Al 01 de enero 

2012

(S/.)

Ingreso

(gasto)

(S/.)

Patrimonio

(S/.)

Al 31 de 

diciembre

2012

(S/.)

Propiedad, planta y equipo (terreno) -                           -                           (522,549)               (522,549)              

Pasivo por impuesto diferido, neto -                           -                           (522,549)               (522,549)              

Activo (Pasivo) Neto -                           -                           (522,549)               (522,549)              


(b) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales de los años 2014, 2013 y 2012 se componen de la siguiente manera: 
[image: image11.emf]2014 2013 2012

Corriente (446,124)             (225,157)           (324,997)           

Diferido 257,332 -                      -                       

(188,792)             (225,157)           (324,997)           


(c) La reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el resultado de multiplicar la ganancia contable con tasa de impuesto a la renta nominal es de la siguiente manera:

[image: image12.emf]S/. % S/. % S/. %

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,079,342 100.00% 437,760 100.00% 562,661 100.00%

Gasto teórico (323,803)      30.00% (131,328)      30.00% (168,798)      30.00%

Efecto neto de gastos no 

deducibles

de carácter permanente

135,010 12.51% (93,829)         21.43% (156,199)      27.76%

Gasto por impuesto a la renta

(188,792)     

42.51%

(225,157)     

51.43%

(324,997)     

57.76%

2014 2013 2012


11        CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Facturas
	      16,126,826 
	 
	      14,254,855 
	 
	       9,350,386 

	Letras
	       7,842,319 
	 
	       6,603,541 
	 
	       5,732,361 

	Otros menores
	              5,241 
	 
	            12,955 
	 
	              5,571 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total
	      23,974,386 
	 
	      20,871,351 
	 
	      15,088,318 


(a) Las cuentas por pagar comerciales están denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes y no generan intereses.
12        OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
	 
	Total
	 
	Corriente
	 
	No Corriente

	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Sobregiros bancarios 
	       189,635 
	 
	       131,369 
	 
	       151,248 
	 
	       189,635 
	 
	       131,369 
	 
	       151,248 
	 
	              -   
	 
	             -   
	 
	            -   

	Pagarés bancarios (a)
	  17,200,563 
	 
	  15,065,402 
	 
	  17,241,867 
	 
	  17,200,563 
	 
	  15,065,402 
	 
	  17,241,867 
	
	              -   
	 
	             -   
	 
	            -   

	Prestamos bancarias(b) 
	    8,583,374 
	 
	    6,787,717 
	 
	               -   
	 
	    4,452,825 
	 
	    1,884,405 
	 
	               -   
	 
	  4,130,549 
	 
	  4,903,312 
	 
	            -   

	Obligaciones por 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	arrendamiento financiero(c)
	    1,408,664 
	 
	       407,862 
	 
	               -   
	 
	       607,590 
	 
	       146,490 
	 
	               -   
	 
	     801,074 
	 
	     261,372 
	 
	            -   

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Total
	27,382,236
	
	22,392,350
	
	17,393,116
	
	22,450,613
	
	17,227,666
	
	17,393,116
	
	4,931,623
	
	5,164,684
	
	-


(a) Los pagarés bancarios que mantiene la compañía son a corto plazo y utilizado para capital de trabajo. A continuación se muestra el detalle de pagarés:

	
	 
	2014
	 
	2013
	 
	2012

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	BANCO CONTINENTAL
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1150782226 suscrito en noviembre de 2014. Pagadero en 120 días con una tasa de interés fija de 8.75 %. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$ 368,667
	 
	     1,080,199 
	 
	-
	 
	-

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1150741368 suscrito en setiembre de 2014. Pagadero en 120 días con una tasa de interés fija de 8.75 %. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$337,377
	 
	        963,547 
	 
	-
	 
	-

	
	 
	
	 
	 
	 
	 

	1150794607 suscrito en diciembre de 2014. Pagadero en 121 días con una tasa de interés fija de 8.75 %. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$ 307,563
	
	        906,388 
	
	-
	
	-

	
	
	
	
	
	
	

	BANCO DE CREDITO
	
	
	
	
	
	

	.D19301470881 suscrito en diciembre de 2014. Pagadero en 90 días con una tasa de interés nominal de 8.18 %. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$  297,042
	
	        880,730 
	 
	-
	 
	-

	
	
	
	 
	 
	 
	 

	.D19301375375 suscrito en diciembre de 2014. Pagadero en 120 días con una tasa de interés nominal de 8.18 %. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$  224,830
	
	        652,680 
	 
	-
	 
	-

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	BANCO CITIBANK
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	.021133540006 suscrito en diciembre de 2013. Pagadero en 150 días con una tasa de interés nominal de 4.37926 %. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de US$ 1,200,000.
	 
	-
	 
	     3,338,400 
	 
	-

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	BANCO DE CRÉDITO
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	D00001963753 suscrito en diciembre de 2013. Pagadero en 90 días con una tasa de interés ordinaria de 8.18%.Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de US$ 450,000
	 
	-
	 
	     1,256,850 
	 
	 - 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	BANCO CONTINENTAL
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1150546751 suscrito en octubre de 2013. Pagadero en 120 días con una tasa de interés fija de 8.45 %. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de US$ 256,000.
	 
	-
	 
	        707,328 
	 
	 - 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1150566809 suscrito en noviembre de 2013. Pagadero en 120 días con una tasa de interés fija de 8.75 %. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de US$ 176,311.
	 
	-
	 
	        494,376 
	 
	 - 


	BANCO INTERBANK
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	20041302 suscrito en Diciembre de 2012. Pagadero en 90 días con una tasa de interés fija de 6 %. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de  US$ 300,000.
	 
	-
	 
	 - 
	 
	        769,200 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	BANCO DE CREDITO DEL PERU
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	19400606537 suscrito en Noviembre de 2012. Pagadero en 90 días con una tasa de interés fija de 8 %. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de  US$ 310,000.
	 
	-
	 
	 - 
	 
	        802,900 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	BANCO CITIBANK
	
	
	
	
	
	

	8212103002 suscrito en Setiembre de 2012. Pagadero en 150 días con una tasa de interés fija de 4.3989 %. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de  US$ 1'200,000.
	
	-
	
	 - 
	
	     3,127,200 

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Otros Pagarés
	
	   12,959,609 
	
	     9,530,409 
	
	   12,780,882 

	(-) Intereses por devengar
	
	       (242,590)
	
	       (261,961)
	
	       (238,315)

	
	
	
	
	
	
	

	Total
	 
	   17,200,563 
	 
	   15,065,402 
	 
	   17,241,867 


(b) La compañía mantiene préstamos bancarios con el banco Continental, Scotiabank y Citibank los cuales fueron adquiridos principalmente para la compra de dos lotes ubicados en San Luis y actualmente es el almacén de productos de la compañía. Los préstamos son a largo plazo con vencimiento en los años 2019 (Scotiabank) y 2020 (Continental). 
(c) A continuación el detalle de los leasing:

	
	2014
	
	2013
	
	2012

	
	S/.
	
	S/.
	
	S/.

	
	
	
	
	
	

	BANCO FINANCIEROS
	
	
	
	
	

	Contrato N°-9052014 suscrito en junio de 2013. Pagadero en 4 años con una TEA de 9.00% para la ejecución de Nave Industrial para Almacén. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$ 279,746
	     1,097,570 
	
	 - 
	
	 - 

	
	
	
	
	
	

	BANCO INTERBANK
	
	
	
	
	

	LS-16810552 suscrito en octubre de 2014. Pagadero en 3 años con una TEA de 6.5% para la compra de Vehículo Subaru y Bora. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$ 28,070
	        125,861 
	
	 - 
	
	 - 

	
	
	
	
	
	

	BANCO CONTINENTAL
	
	
	
	
	

	Contrato N°11-0809-8100479817-19 suscrito en febrero de 2014. Pagadero en 3 años con una TEA de 10.50% para la compra de un montacarga. Al 31 de diciembre 2014 el saldo de la deuda es de US$ 6,294.
	          23,722 
	
	          49,094 
	
	 - 

	
	
	
	
	
	

	BANCO BANBIF
	
	
	
	
	

	Contrato N°L-15927 suscrito en junio de 2013. Pagadero en 3 años con una TEA de 9.50% para la compra de un montacarga, una transpaleta eléctrica y una estantería convencional. Al 31 de diciembre 2013 el saldo de la deuda es de US$ 71, 486
	        276,884 
	
	        404,489 
	
	 - 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	(-) Intereses por devengar
	       (115,373)
	
	         (45,721)
	
	 - 

	
	
	
	
	
	

	Total
	     1,408,664 
	 
	        407,862 
	 
	 - 


13
PATRIMONIO  
(a)
Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado está representado por  acciones comunes, con valor nominal de SI.1 que corresponden a 
S/.4, 004, 729. 
Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participación accionaria está conformada por 3 accionistas nacionales, y es la siguiente: 

	 
	Accionistas 
	 
	Participación 

	 
	Nª
	 
	%

	 
	 
	 
	 

	De 0.01 al 2.00
	                 1 
	 
	                   2 

	De 2.00 al 49.00
	                 2 
	 
	                  98 

	 
	 
	 
	 

	Total
	                 3 
	 
	100


(a) Reserva legal -
Según lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un mínimo del 10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio se transfie​ra a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. La reserva legal puede ser usada únicamente para absorber pérdidas debiendo ser repuesta y no puede ser distri​buida como dividendos, salvo en el caso de liquidación. De acuerdo al artículo 229º de la Nueva Ley de Sociedades, la Compañía puede capitalizar la reserva legal pero queda obligada a restituirla en el ejercicio inmediato posterior en que se obtenga utilidades.
(b)   Resultados acumulados -

Son susceptibles de ser capitalizados o pueden distribuirse como dividendos, por acuerdo de la Junta de Accionistas. Los dividendos y cualquier otra forma de distribución de utilidades están afectos al Impuesto a la Renta con la tasa del 4.1% sobre el monto distribuido, de cargo de los accionistas, solo aplicable vía retención en la fuente al accionista persona natural domiciliada o no, o persona jurídica no domiciliada en el Perú. Según la Ley General de Sociedades, la distribución de dividendos debe efectuarse en proporción al aporte de los accionistas.
14        VENTAS

	 
	2014
	 
	2013

	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 

	Ventas
	 
	 
	 

	Ventas de mercaderías
	108,597,643
	 
	    85,555,562 

	Devoluciones sobre ventas
	(2,466,325)
	 
	     (1,278,787)

	Descuentos y rebajas
	(19,648,034)
	 
	   (16,729,989)

	 
	 
	 
	 

	Total
	    86,483,284 
	 
	    67,546,786 


15 COSTO DE VENTAS 

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

	 
	2014
	 
	2013

	 
	S/.
	 
	S/.

	Inventario Inicial de productos terminados
	        11,439,077 
	 
	        10,613,023 

	Más:
	 
	 
	 

	  Compras Nacionales
	        11,992,061 
	 
	        10,824,953 

	  Compras Extranjeras
	        61,461,760 
	 
	        43,755,606 

	Productos Terminados
	        16,472,164 
	 
	        11,820,425 

	Ajuste de inventario
	               17,242 
	 
	               31,155 

	Venta de licencias
	                     -   
	 
	               28,197 

	Menos - salidas extraordinarias PT
	       (16,873,103)
	 
	       (11,933,300)

	Menos - Inventario Final
	       (15,910,962)
	 
	       (11,439,077)

	 
	        68,598,239 
	 
	        53,700,982 


16 GASTOS  DE ADMINISTRACIÓN

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

	 
	2014
	 
	2013

	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 

	Cargas de personal
	     (1,575,379)
	 
	       (803,110)

	Servicios prestados de terceros 
	        (736,494)
	 
	       (683,343)

	Cargas diversas de gestión 
	        (146,405)
	 
	       (182,820)

	Tributos 
	         (45,395)
	 
	         (37,815)

	Provisión del ejercicio
	        (505,865)
	 
	       (255,025)

	Donaciones
	           (2,506)
	 
	           (1,800)

	Gastos Reparables
	        (354,410)
	 
	       (357,100)

	Total
	     (3,366,454)
	 
	     (2,321,013)


17 GASTOS  DE VENTAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

	 
	2014
	 
	2013

	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 

	Gastos de personal
	     (2,390,808)
	
	      (648,851)

	Servicios prestados por terceros
	     (3,408,696)
	
	   (2,569,729)

	Cargas diversas de gestión
	       (434,993)
	
	      (284,605)

	Provisiones del ejercicio
	       (165,574)
	
	      (592,411)

	Total
	     (6,400,071)
	 
	   (4,095,596)


18 COSTOS DE ALMACENAMIENTO
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:
	 
	2014
	 
	2013

	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 

	Gastos de personal
	               (797,469)
	
	               (182,670)

	Servicios prestados por terceros
	            (1,117,415)
	
	            (3,015,844)

	Cargas diversas de gestión
	               (104,858)
	
	               (136,875)

	Tributos
	                   (6,329)
	
	                   (4,357)

	Provisiones del ejercicio
	               (156,511)
	
	                 (18,774)

	Gastos reparables
	               (224,810)
	
	                   (2,926)

	Total
	            (2,407,392)
	 
	            (3,361,446)


19 GASTOS  FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre, este rubro comprende lo siguiente:

	 
	2014
	 
	2013

	 
	S/.
	 
	S/.

	GASTOS FINANCIEROS
	 
	 
	 

	Gastos en operaciones de endeudamiento y otros
	       (1,016,078)
	 
	         (844,724)

	Préstamos de instituciones financieras
	       (2,287,468)
	 
	       (1,493,341)

	Obligaciones Comerciales
	           (20,399)
	 
	         (368,548)

	Otros gastos financieros
	             (4,480)
	 
	           (17,442)

	 
	       (3,328,425)
	 
	       (2,724,055)

	 
	 
	 
	 

	INGRESOS FINANCIEROS
	 
	 
	 

	Rendimientos Ganados
	            58,454 
	 
	            82,536 

	Otros Ingresos Financieros
	          100,337 
	 
	          178,547 

	 
	          158,791 
	 
	          261,084 

	 
	 
	 
	 

	GASTOS FINANCIEROS NETO
	       (3,169,634)
	 
	       (2,462,971)


20 CONTINGENCIAS

En opinión de la Gerencia de la Compañía y de sus asesores legales, no existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la compañía al 31 de diciembre de 2014.

21 SITUACIÓN TRIBUTARIA

(a) La tasa del Impuesto a la Renta aplicable a las empresas es de 30%. Si la empresa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicará una tasa adicional del 4.1% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto sean personas naturales o sean personas jurídicas no domiciliadas en el país

El impuesto con la tasa del 4.1% será de cargo de la empresa por toda suma o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoría que represente una disposición indirecta de renta no susceptible de posterior control tributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados.

A partir del 1 de enero de 2007 el contribuyente debe liquidar y pagar el 4.1% del impuesto de manera directa, sin que se requiera de una previa fiscalización por parte de la Administración Tributaria, dentro del mes siguiente de efectuada la disposición indirecta de la renta, conjuntamente con sus obligaciones de periodicidad mensual. A partir del 1 de enero de 2008, en caso no sea posible determinar el momento en que se efectúo la disposición indirecta de renta, el impuesto debe abonarse dentro del mes siguiente a la fecha en que se devengó el gasto, y de no ser posible determinar la fecha de devengo del gasto, el impuesto debe abonarse en el mes de enero del ejercicio siguiente a aquel en el cual se efectuó la disposición indirecta de renta.
(b) Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la renta calculado por la Compañía en los cuatro años posteriores al año de la presentación de la declaración de impuestos, por lo que las declaraciones juradas del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas de los años 2011, 2012, 2013 y 2014 se encuentran pendientes de revisión por parte de las autoridades tributarias.
En el año 2014, la Administración Tributaria realizó una revisión fiscal de la declaración jurada de los ejercicio 2012 y 2013, emitiendo posteriormente una resolución de determinación por S/.8,067 y S/. 69, 372 respectivamente como resultado de su revisión. La Compañía cancelo el total de la deuda.
Con respecto al Impuesto a la Renta, la Compañía tiene como resultado una utilidad tributaria ascendente a S/ 1, 079,342, a continuación la determinación del impuesto a la renta del ejercicio:
	Utilidad antes de adiciones y deducciones
	1,079,342

	Adiciones
	1,189150

	Deducciones
	(781,411)

	Renta neta imponible
	1,487,080

	
	

	Impuesto a la renta 30%
	446,124


La Gerencia de la Compañía opina que, como consecuencia de la aplicación de estas normas, no surgirán contingencias de importancia para la Compañía al 31 de diciembre de 2014. En todo caso, cualquier acotación al respecto por las autoridades tributarias se reconocería en el ejercicio que ocurra. 

Entre otros, se ha establecido que las compañías deberán abonar con carácter de pago a cuenta, el monto que resulte mayor de comparar la cuota mensual que sea determinada conforme al procedimiento expuesto en el nuevo texto del inciso a) del artículo 85° y la cuota que resulte de aplicar el 1.5% a los ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

22           HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros no han ocurrido eventos posteriores importantes que deban ser reveladas en notas a los estados financieros.
